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мΦ玖鼎電力成立於 нллр 年，公司擁有關鍵晶片、系統產品、及週邊通訊與校驗設備

的技術與產品化能量，將以全方位的角度，透過與全球策略聯盟夥伴，應用授權生

產、委託設計製作、行銷整合等形式，致力於電力量測、控制、網路通訊技術的整

合，開發創新產品，以協助電業、工業、及住商用戶電力管理之自動化與效率化，目

前公司主要商品κ服務項目包括Υ 智慧電表、電子電表、電力監控儀表、電業加值服

務整合相關業務等，玖鼎自許為電力監控整合、電業加值服務、先進能源管理系統

關鍵技術、核心元件及系統產品的開發者與推動者，將著眼於未來先進電力管理最

適化與效率化，協助客戶共創能源與資訊整合的龐大商機，公司相關產品廣泛應用

於工商業、高科技廠、機關學校之配電盤、電力監控系統，超過мт年的運轉經驗，

可提供客戶從單純產品供應，到全廠系統整合全方位的服務，為國內少數橫跨電力

監控設備及智慧電表的領導性廠商，公司期望成為國內最具代表性之專業智慧型電

表及電能管理科技公司，並成為全球電業邁向資訊化管理及服務的合作夥伴。 

нΦ玖鼎主要業務包含：智慧電網、電力監控設備及電能管理系統等相關產品與服務，

現階段智慧電網方面以智慧電表相關產品為主，主要的用戶為國內外的電力公司，

電力監控設備主要是指各式電力監控儀表，用戶涵蓋廣大的工商用戶，電能管理系

統則提供量測儀表及全系統整合之相關服務，對中大型電力用戶提供其用電管理、

能源監控、及廠務監控之用。玖鼎為少數可同時經營大量供貨之智慧電表及少量多

樣的電力監控設備之公司，業務範圍也可提供從單純產品供應，到全廠系統整合全

方位的服務；公司 нлнн年產品別營收結構Υ 智慧電網ό智慧電表銷售為主κ智慧電表

安裝為輔ύ佔тн҈、電力監控設備佔мтΦм҈、電能管理系統佔млΦф҈。 

 

м  

職務 姓名 持股比重 學經歷κ背景資料 

董事長 陳展鵠 сΦн҈ 兼任執行長，曾任工研院能源與資源研究所電能技術組組長 

總經理 曾文良 н҈ 曾任工研院能源與資源研究所系統工程室主任 

董事 張金文 мпΦр҈ 士林電機法人代表 

資料來源：經濟部 

 

н  

營收分類 智慧電網 電力監控設備 電能管理系統 

нлнн年營收佔比 тн҈ мтΦм҈ млΦф҈ 

нлнн年毛利率 нтΦнр҈ псΦоу҈ опΦоо҈ 

資料來源：公司、富邦投顧 

 

1. 公司具智慧電表自主研發技術及高可靠度相對國內同業具較佳的競爭力 

2. 國發會計劃 2035 年前全面換裝國內 1400 萬具智慧電表將帶來台電標案新商機 

 

1. 公司現有廠房空間不足以因應國內外智慧電表客戶未來新訂單需求 

2. 地緣政軍經貿衝突/國際景氣趨緩/通膨緩降可能對智慧電網市場供需帶來新變數

 

 

 

成立日期 нллрΦлсΦмр  

目前實收資本額ό百萬元ύ оуф  

董監持股ό҈ύ нрΦф҈  
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電力系統可分成發電、輸配電與終端用戶等三大部份，智慧型電網技術是將數位技

術應用電力之輸配電，也就是利用資通訊，電力電子與先進材料等進行電力基礎建

設的現代化與最佳化，智慧電網係指透過資訊、通信與自動化科技，建置具智慧化

之發電、輸電及用戶整合性電力網路，強調自動化、安全及用戶端與供應端密切配

合，以提升電力系統運轉效率、供電品質及電網可靠度，並促進再生能源擴大應用

與節能減碳之目標，智慧電網相較只能傳輸單向電力的傳統電網採分散式發電，能

雙向運送電力，在配電上更具彈性，能將電力過剩與短缺的區域進行電力交換，減

少電力浪費，智慧電網具備整合各種再生能源能力，配合監測系統穩定供給能源，

亦能結合智慧電表管控用電需求，在使用乾淨能源同時減少電力浪費，智慧電網相

較以歷史經驗運轉的傳統電網，具備資訊整合、自我檢視、診斷及修復的能力，在

面臨突發狀況時，能即時分析當下供電情形，將供電異常地區隔離，避免造成大範

圍電力癱瘓，並開始自我修復，快速恢復供電，智慧電網運用資訊、通信與自動化

科技，在發電、輸電、配電，裝設電腦監控設備及系統，透過這些設備雙向溝通能

力，讓供電量及用電量的數據數位化、可視化，並對其中資訊加以整合分析，達到

電力資源的最佳配置，解決電力業者在電力輸送及個別用戶在電力使用可能出現的

問題，提升電力系統運轉效率、供電品質及電網可靠度，並促進再生能源擴大運用

與節能減碳，智慧電網運作體系包含從安裝智慧電表開始，接著導入能源資通訊技

術，成就微電網或虛擬電廠，將發電廠（包括再生能源電廠）、儲能系統、用戶端的

電力調度起來，加上預測的能力，成為類似物聯網加上初階人工智能應用場景的系

統工程。  

о   

 

 

資料來源︰台電，富邦投顧整理 

 



 

 

 
台灣股市 | 智慧電網產業 

 
 

  

請參閱末頁之免責宣言 3 

 

智慧電網產業可以區分為上游發電業、中游電網暨裝置設置業及下游的應用服務業，

上游發電業包括傳統發電業者諸如火力、水力、核能發電，以及風力發電、太陽能

發電或汽電共生等新興發電業者；中游的電網暨裝置設置業者包括電網端的設備製

造、電網營造與維運以及用戶端的智慧電表製造兩大部分；下游的應用服務業者則

有能源管理服務ό9ƴŜǊƎȅ {ŜǊǾƛŎŜ /ƻƳǇŀƴȅΣ 9{/hύ業者、系統整合業者以及電力零售業

者等三類型，綜合電業業者為具備發電、輸電、配電三個部份的垂直整合業務之廠

商，當前臺灣代表就是台電公司，台灣目前唯一電力零售業者仍是台電公司，智慧

電網產業鏈的上游為發電業者，涵蓋綜合電業廠商以及獨立電力供應商όLƴŘŜǇŜƴŘŜƴǘ 

tƻǿŜǊ tǊƻŘǳŎŜǊΣ Lttύ兩類，綜合電業業者為具備發電、輸電、配電三個部份的垂直整

合業務之廠商，當前臺灣代表就是台電公司；至於獨立電力供應商，則是指非由綜

合電業公司經營、或不屬公用事業的電力供給廠商，台灣多指為民營電廠。以發電

形式區隔，有傳統的火力、水力及核能發電，以及新興的太陽能、風能等類型，台

灣除核能發電之外，其他類型電廠均有民營業者參與；電網暨裝置設置業者屬於智

慧電網產業鏈的中游，其範疇涵蓋電網端的設備製造、電網營造與維運，以及用戶

端的智慧電表製造兩大部分。電網設備製造可分為高κ低壓輸電設施製造及配電管理

設施兩大類，均涵蓋電力線路、變電裝置、控制設施及感測器與通訊裝置等，電網

營造商負責承包電網基礎設施建置之業務，舉凡基地整理、基礎結構施作、電網設

備安裝等相關之土木、機電工程均涵蓋其中，電網維運業者則是以電網為基礎提供

電力調度及輸配服務；台灣的電網維運業者目前僅有國營的台電公司一家，即便在

未來電業自由化後，台電仍擔負台灣唯一的電網規劃、維護與營運之任務；智慧電

網產業鏈下游為應用服務業者，能源管理服務業者是指協助客戶進行能源管理軟硬

體設備安裝、提供客戶查詢能源資訊平臺，以及提供能源管理相關建議服務的廠商。

系統整合服務是指將建築物內之各種不同的應用子系統，如門禁控制、消防與安全

警報、能源監控、公共設施管理等，加以連結整合，使建物內之訊息流通共用，促

進操作方便性、避免資源浪費；電力零售業者經由電網業者購得電力，再提出購電

方案給消費者選擇，向大眾銷售電力，台灣目前唯一電力零售業者仍是台電公司，

隨著未來電業自由化進入時程，台灣亦有機會看到類似開放電力零售的多元樣貌，

產研機構 aŀȄƛƳƛȊŜ aŀǊƪŜǘ wŜǎŜŀǊŎƘόaawύ預估全球智慧電網市場將由 нлнн年

¦{ϷрмΦоо.ƴ成長到нлнф年¦{ϷмтпΦпф.ƴόнлноϤнлнф年/!Dw為мфΦм҈ύ。 

智慧型電表基礎建設ό!ŘǾŀƴŎŜŘ aŜǘŜǊƛƴƎ LƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ，!aLύ，可分為智慧型電表、

通訊系統及控制中心等三個層面，依據我國行政院最新核定的智慧電網總體規劃方

案內容中，智慧電網涵蓋智慧調度與發電、電網管理、儲能系統、需求面管理、資

通訊基礎建設、產業發展及法規制度等т項構面，其中需求面管理中的!aL智慧電

表基礎建設由台電公司負責規劃及建置，主要由智慧型電表搭配通訊系統ό含通訊網

路ύ及電表資料管理系統組成，除可記錄用戶用電情形、定時回傳電表資料外，亦可

取代人工抄表，!aL資料應用主要涵蓋資訊服務、需量反應、用戶端能源管理服務

及費率方案等服務面向Υмύ資訊服務Υ發展視覺化用電資訊、用電提醒、住宅用電分析

及提供費率方案試算等!aL服務應用功能，以利用戶自主用電管理，適時調整用電

行為，聰明用電；нύ需量反應Υ運用!aL資料挖掘需量反應措施潛力用戶，並發展自

動需量反應，智慧調控用戶端設備，達自動化節電之目的；оύ用戶端能源管理服務Υ

台電公司鼓勵能源服務商運用!aL用戶端通訊模組όwƻǳǘŜ .ύ用電數據，開發並提供

用戶多元化電力數據加值應用服務，俾利普及用戶端能源管理服務；пύ費率方案Υ配

合!aL智慧電表布建擴大至低壓用戶，台電公司陸續推出多元化電價方案供用戶選

擇，並精進現有時間電價方案，以達引導用戶移轉尖峰用電至離峰使用之目的，!aL 

主要由智慧電表搭配通訊系統（含通訊網路）及電表資料管理系統組成，除可記錄
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用戶用電情形、定時回傳電表資料外，亦可取代人工抄表，是連結電業與用戶間進

行資訊交流的最後一哩路，可進而衍生許多電業端和用戶端的應用服務，是建構智

慧電網重要基礎建設項目，目前全球!aL智慧電表建置以西歐、美國、中國、日本、

韓國等進展較快，東南亞、中東等多數新興國家正處於由先期布建走向大量建置前

期的階段，依據我國行政院核定!aL智慧電表建置計畫，台電將於нлнп 年完成олл 

萬戶建置，依據國發會規劃預定於нлор年完成台電мплл 萬戶全面換裝智慧電表，

台電智慧電表需求逐年增加，台電公司截至нлно 年мл 月底低壓智慧電表換裝量已

達нрфΦо 萬具約佔低壓電表用戶мплл 萬戶的муΦрн҈，依其後續換裝計劃估計，國

內智慧電表需求量將由每年約мрл 萬具逐步成長至每年約нлл 萬具，國內智慧電表

市場規模規估計將由每年 осΦу 億元逐漸成長至每年約為 пфΦн 億元，預期至 нлос 

年將變成穩定市場每年估計需求約мрл 萬具智慧電表而市場約為осΦу億元，產研機

構 aaw預估全球智慧型電表基礎建設 !aL市場將由 нлнн年 ¦{ϷмоΦру.ƴ成長到

нлнф年¦{ϷооΦтф.ƴόнлноϤнлнф年/!Dw為моΦф҈ύ，智慧電表涵蓋電表、通信、系統

等三部份，使用智慧電表，未來可從電腦、手機!tt 查看電力消耗狀況，如加入電

費估算的功能可讓使用者產生節電的警覺，智慧電表將用電累計度數傳回給台電，

台電監控中心可得知即時用電狀況，如果加入需量反應計畫，台電也可以在尖峰時

間，遠端切斷用戶某些插座電源，以降低區域的整體用電負荷，且智慧電表蒐集到

的大數據，可分析用戶用電習慣，發展出鼓勵用戶省電的政策。 

п   

 

資料來源︰產業價值鏈平台，富邦投顧整理 

智慧電表業務在台灣係由台電統一招標採購，招標項目包含低壓單相智慧電表ό家庭

用ύ、高低壓三相智慧電表ό工商業用ύ、低壓智慧電表之通信模組、智慧電表όaL¦ύ及

電子式電表ό國產化工商業用電表ύ，智慧電表市場進入障礙高，產品生命週長，因台

電公司對電表品質要求嚴苛，台電制定之智慧電表規範為美規!b{L之表體，加上歐

規L9/通信協定，對安全耐用要求極高，所以導致產品生命週期非常長ό正常使用年

限約 мл年ύ，台電公司採購智慧電表以標案的形式進行， нлнн 年前採公開招標，

廠商間削價競爭，致產品品質不一，後續安裝及維修狀況多；因此台電公司智慧電

表採購案自нлнн年起全面改為選擇性招標，即參與投標廠家必須通過台電承製能力

審查，除確保提交之產品品質可靠，亦可避免廠商間惡性競爭，нлнн 年後智慧電表

標案投標廠商僅五家，有玖鼎、大同、康舒、中興電及華新儀錶，因承製能力審查

測試項目繁多，所需時程長，進入門檻高，短期內應不易有新廠商加入；此外國內



 

 

 
台灣股市 | 智慧電網產業 

 
 

  

請參閱末頁之免責宣言 5 

 

智慧電表布建係依行政院核定之智慧電網總體規劃，由台電公司負責採購與換裝，

台電公司每年採購數量與行政院規畫換裝期程相關，與景氣循環波動無關；而且智

慧電表檢定效力為 мл 年，效力期滿後需進行檢修或汰換作業，未來除每年新增換

裝需求外，亦有汰舊換新需求，台電公司對智慧電表需求將持續存在，且短期內仍

隨換裝進度加速而持續增加。 

р  

 

  

 

資料來源︰台電，行政院，富邦投顧整理 

電力監控系統是指用於監視和控制電力生產及供應過程，基於計算機及網絡技術的

業務系統及智能設備，以及做為基礎支撐的通信及數據網絡等，電力監控系統包括

發電廠的監控系統、電網調度的監控系統、以及配電的監控系統，電力監控系統可

整合電力需量控制、排程控制、電力監視、用電報表、耗電設備節能控制等專業功

能，電力監控系統是連接到互聯網的儀表網絡，用於提供電力系統的實時數據，利

用電力監控具有許多優勢包括節省成本、提高利潤率和減少停機時間、識別低效率、

早期問題檢測、品質控制和降低能源成本，電力監控系統的效率取決於選擇合適的

儀表來記錄數據和事件，以及選擇合適的軟體來可視化和執行分析，電力監控市場

增長的主要因素是對電力資源的有效利用、城市化和工業化進程的日益關注以及電

力基礎設施可靠性的最大化，電力監控正在商業和工業設施中部署，特別是在製造

設施和數據中心，以提高能源效率，隨著 9{D（環境、社會與公司治理）潮流及企

業社會責任的自主要求愈發提高，能源消耗、製程排碳及能源使用排碳係數，已提

升至企業營運決策焦點層級，建置完善的能源管理系統是企業營運的重要一環。我

國再生能源發展條例、氣候變遷因應法等法規，提升氣候治理層級、徵收碳費專款

專用、增訂氣候變遷調適專章、納入碳足跡及產品標示管理機制，使得企業用電管

理，除傳統電費成本控管外，還新增法規遵循的義務要求，企業同時擔負低碳能源

轉型與環保要求責任，我國於нлнн年公告臺灣нлрл 淨零排放路徑報告，нлно年核

定「淨零排放路徑 ммнπммр年綱要計畫」，明確 нлрл年溫室體淨零之實踐軌跡與路

徑，使室氣體排放量與碳匯量達成平衡；金管會нлнн 年о 月發布上市櫃公司永續

發展路徑圖，要求全體上市櫃公司暨其子公司於нлнт年前完成溫室氣體盤查，нлнф 

年前完成溫室氣體盤查之查證，企業要做到淨零排放的第一步，就是要了解自身每

年排放多少溫室氣體，針對工廠設備、產線的能耗與排放氣體做全面性盤查，再運
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用蒐集的數據加以管理分析，溫室氣體排放範疇可歸類為直接排放、能源間接排放

及其他間接排放，其中能源間接排放即指使用電力產生之排放量，而我國多數企業

主要碳排放量即是來自電力使用，因此企業對於電力監控設備及電能管理系統需求

逐年增長。監控設備與管理系統是藉由整合電力量測、監控系統、電腦圖控、資料

庫、網路通訊等科技，提供電力用戶自動化的用電管理與控制的有效工具，有效的

管理用電，不僅達成節電效益，完整的用電記錄，經由資料庫系統管理後，可開發

各種縱向、橫向的分析與比較軟體工具，以作為用電管理與決策之依據，並可早日

發掘異常之用電，產研機構aaw預估全球電力監控設備市場將由нлнн年¦{ϷпΦот.ƴ

成長到нлнф年¦{ϷсΦп.ƴόнлноϤнлнф年/!Dw為рΦс҈ύ。 

電力監控及電能管理方面，量測電能電表種類多元，包含電壓表、電流表、功率表、

瓦時表、需量表等，因各式電表量測指標不同，彼此間無法替代，電表量測方式可

透過與迴路直接相接，或是運用感測器計算實際情形，而安裝方式可分為可攜式或

盤面式，採用何種形式電表取決於量測需求和安裝環境，例如安裝環境難以停電作

業，則適合採取感測器量測方式，而需求僅記錄一段期間用電情形，則適合選用可

攜式電表，量測相同指標之電表雖可達成同樣目的，但不同使用需求及情境下，有

其合適採用電表形式，因此不同形式電表間難以完全替代，國內電力監控設備市場，

配電盤表供應商可分為國際知名大廠及中小型配電盤業者，國際大廠品牌形象佳，

產品線完整，但價格彈性低，而中小型配電盤業者雖缺乏高階產品，但產品性價比

高，配電盤表供應商選擇之決定權通常由大型配電盤業者掌握；電力盤電表與電力

管理用電表需求主要來自工商用戶建廠初期配電盤建置及針對既有電力管理系統優

化或升級，企業投入成本意願與景氣循環具有一定程度關聯，但近年9{D 議題受到

高度重視，企業針對自身碳足跡之監測與管理需求增加，從而刺激相關電表需求；

金管會因應國際積極推動溫室氣體淨零排放趨勢，及配合政策達成нлрл年淨零排放

目標，推動上市櫃公司分階段揭露溫室氣體盤查及查證結果，並於нлнт年完成全體

溫室氣體盤查，國內大型企業對監測與管理用電表需求明確，因此相關業務受到景

氣循環波動影響有限。 

當再生能源佔總電力負載供給比例過高時，如何穩定電力系統之供電品質，是當前

世界各國積極發展再生能源普遍共同遭遇的難題。目前解決這樣的問題的最佳方法

便是微電網的建構，微電網是由分散式電源、儲能設備、負載、能源管理系統（含

監控）等組成的小型電網，具備自我控制、保護和管理能力，且可與大電網併聯運

轉，或採孤島式自主運轉，在大電網停電或負載過高時，可獨立為用戶提供所需服

務，此外微電網中的再生能源發電和儲能裝置佔比日益增加，該系統可透過最環保

的供電來源組合協助企業實踐9{D 目標或法遵要求，智慧電表除可自行回傳用電數

據給台電公司外，本身預留空間可插入用戶端的通訊模組（I!b），未來智慧電表可

透過I!b 將用電情形傳送至家庭能源管理系統（I9a{），未來對於具備I9a{ 之智

慧住宅用戶，I9a{ 不只監控用電情形，還可控制智慧家電設備或設定電費上限，

提供用戶自動化自主節電服務；此外智慧能源管理系統ό{ƳŀǊǘ 9ƴŜǊƎȅ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ 

{ȅǎǘŜƳ，{9a{ύ市場根據功能可分為電網營運、再生能源管理、分散式能源管理、能

源儲存和電網安全κ網路安全等應用領域，國內電能管理系統市場由本土系統整合業

者主導，系統整合業者可區分為原經營能源管理業務者，及大型電信或資訊服務公

司跨足能源管理業務者，前者管理成本低，彈性大，可提供具性價比解決方案，而

後者知名度高，雲端整合與後台系統加值功能較強，有利承接大型專案，產研機構

aaw預估全球智慧能源管理系統市場將由 нлнн年 ¦{ϷмфΦср.ƴ成長到 нлнф年

¦{ϷроΦфс.ƴόнлноϤнлнф年/!Dw為мрΦрн҈ύ。 
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1. 玖鼎公司由旺玖科技、創新公司等合資，結合移轉自工研院能源與資源研究所

(現今綠能所)之技術與團隊成立於 2005 年，公司擁有關鍵晶片、系統產品、

及週邊通訊與校驗設備的技術與產品化能量，將以全方位的角度，透過與全球

策略聯盟夥伴，應用授權生產、委託設計製作、行銷整合等形式，致力於電力

量測、控制、網路通訊技術的整合，開發創新產品，以協助電業、工業、及住

商用戶電力管理之自動化與效率化，目前公司主要商品/服務項目包括: 智慧電

表、電子電表、電力監控儀表、電業加值服務整合相關業務等，玖鼎自許為電

力監控整合、電業加值服務、先進能源管理系統關鍵技術、核心元件及系統產

品的開發者與推動者，將著眼於未來先進電力管理最適化與效率化，協助客戶

共創能源與資訊整合的龐大商機，公司相關產品廣泛應用於工商業、高科技廠、

機關學校之配電盤、電力監控系統，超過 17 年的運轉經驗，可提供客戶從單純

產品供應，到全廠系統整合全方位的服務，為國內少數橫跨電力監控設備及智

慧電表的領導性廠商，公司期望成為國內最具代表性之專業智慧型電表及電能

管理科技公司，並成為全球電業邁向資訊化管理及服務的合作夥伴。 

2. 公司主要業務包含：智慧電網、電力監控設備及電能管理系統等相關產品與服

務，現階段智慧電網方面以智慧電表相關產品為主，主要的用戶為國內外的電

力公司，電力監控設備主要是指各式電力監控儀表，用戶涵蓋廣大的工商用戶，

電能管理系統則提供量測儀表及全系統整合之相關服務，對中大型電力用戶提

供其用電管理、能源監控、及廠務監控之用，公司為少數可同時經營大量供貨

之智慧電表及少量多樣的電力監控設備之公司，業務範圍也可提供從單純產品

供應，到全廠系統整合全方位的服務；公司 2022 年產品別營收結構: 智慧電網

(智慧電表銷售為主/智慧電表安裝為輔)佔 72%、電力監控設備佔 17.1%、電能

管理系統佔 10.9%。 

3. 公司現階段聚焦智慧電網之智慧電表及配電自動化相關產品: 1)台電新型模組

化智慧電表：智慧電表結合通訊系統為建立智慧電網最優先之基礎建設項目，

台電正進行智慧電表的全面換裝，台電需求主要電表型式共三款，分別應用於

家庭用戶及工商業用戶，可進行時間電價、多功能計量、與通訊整合，台電公

司應用智慧電表可彈性進行用電計費、負載端管理、及衍生各種加值用戶服務，

公司台電用三款智慧電表均已通過台電相關認證，取得選擇性招標資格，並成

功執行多項標案，成為台電穩定的供應商；2)國外智慧電表：全球電業正展開

大量的智慧電表系統布建工作，國外智慧電表分成 :ANSI(美規)智慧電表及

IEC(歐規)智慧電表兩大系列，公司亦分別完成開發相關之產品開發，並取得國

際性的認證，可經由各國特殊的需求規範，進行客製化開發與認證，參與國外

廣大的智慧電網市場；3)配電自動化相關產品：公司現階段代理美國 AMETEK 

高階智慧電表，具有超高精度及強大的電力品質量測與網路通訊功能，可用於

發電廠/變電站等大型電力用戶，另代理印度 RBH 之 IEC61850 與 DNP3.0 通

訊道器，經客製化開發及補充認證後可應用於台電配電自動化下之變電站升級。 
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資料來源︰玖鼎、富邦投顧整理 

 

4. 公司現階段電力監控設備產品主要應用於工商用戶之配電盤，協助用戶進行電

力量測、電力品質監視等，提升其用電管理之自動化與效率化:1)配電盤用電表：

公司提供全系列之配電盤用電表產品，涵蓋基本型集合式電表至高功能電力分

析電表整合：多功能電力量測、電力品質分析、用電報表、多樣化通訊功能。

可充分應用於高科技廠之用電管理用 2)配電盤自動復閉器：應用於配電盤之停

電後自動復電用，具有電力量測及保護功能，可協助提升工廠用電管理之效率。 

5. 公司具有從電能管理量測儀表、電力監控軟體、雲端系統整合等全方面服務能

量，可滿足企業套裝化或客製化的電力監控管理需求： 1)電能管理電表：公司

提供完整系列之電能管理用電表，包含：經濟型、多功能、負載紀錄型、及多

迴路量測型多樣化產品具有：安裝容易、彈性大、功能完整、多樣化通訊界面

的特點，可彈性應用於各類工商用戶之用電管理系統，作為其前端之電力量測、

負載調查、與資料蒐集裝置；2)套裝化電能管理系統：公司提供配電盤主控制

器產品，可形成一低成本之電能管理系統。具有：多迴路用電管理、需量預測

與控制、時間電價管理、用電報表與趨勢管理、用電控制、網路整合等功能。

可應用於中小型用戶可形成一套裝化的解決方案，降低中小企業引進電能管理

系統的成本，亦可應用於連鎖型商店，或成為大型電力用戶之需量控制器或其

區域電能管理子系統；3)預付費電能管理系統：公司提供預付費管理系統系列

產品包含：預付費電表、刷卡儲值管理系統、後端系統整合平台等應用於：教

室、宿舍、出租用戶之用電計費管理具有：系統裝置簡易、時間電價、時段管

理、用電統計等特點；4) 客製化電能管理系統整合：公司提供自行開發之圖控

軟體及現地施工整合能量，可根據用戶的需求，建立完整的客製化電能管理系

統。並可整合用電、用水、廠務監控、與雲端管理的需求，有助於用戶建立碳

足跡追蹤、綠建築認證等。 

6. 公司 2022 年內銷營收佔 99.85%(1Q~3Q/23 為 99.81%)，其中台電佔 2022

年營收 70%(1Q~3Q/23 為 85.6%)，公司營收客戶集中度較高主因為國內智慧

電表市場的行業特性(台電為政府法定唯一買家)，因國內僅台電公司一家輸配

電業者，由於台電公司為國營事業，所以亦須依照政府所訂定之智慧電表建置

計畫予以執行，所有台電用戶之智慧電表必須由台電公司提供，公司因應銷貨

較集中台電之措施如下:1)持續擴展電力量測及電業加值服務業務:a.開發高階
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電力監控儀表，擴充電力監控設備產品線，並加大海外拓銷的資源，以現有海

外 10 家經銷商為基礎，增加合作對象，拓展海外市場，公司之高階電力監控

儀表產品已完成模具開發，硬體與韌體整合測試，預計於 2024 年度導入量產；

b.配合汽車充電業者的需求，因應其新法規的要求，開發配套模組化的系列產

品，包含電力量測與漏電保護模組、高階直流電表、充電站用接地阻抗量測裝

置等。其中電力量測與漏電保護模組產品已有銷售實績，後續將與充電業者配

合，逐步擴充產品線與客戶；c.開發非侵入式負載監控(NIALM) 傳感器，擷取暫

態與穩態電力特徵，配合雲端 AI 系統，進行家電運轉狀態識別，作為其智慧電

表系統(AMI) 之衍生用戶加值服務的基礎，目前公司已完成兩代原型機；2)開發

國外智慧電表市場降低銷貨集中度:全球智慧電表的標準可分成歐規(IEC)智慧

電表及美規(ANSI)智慧電表兩大系列，公司對國外智慧電表業務的拓展，正以

已通過國外型式試驗之符合國際規範的電表為基礎，結合國外策略合作夥伴進

行推廣。並與國內主要通訊廠家整合成具體的系統化方案，共同推廣，目前較

具體的進展主要為亞太地區正進行目標國電力公司的規範澄清、補充認證等市

場導入相關先期工作，搭配公司新廠國外智慧電表產線的擴充，預期於 2025 

年導入至少一個國外市場，2026 年開始貢獻營收。 

 

т  

  

 

資料來源︰玖鼎、富邦投顧整理 

 

7. 公司核心關鍵能力為電力量測、現代工業通訊、系統整合之軟、硬體與系統技

術等，公司主要技術來源為內部研發團隊自行研發設計主要是因應全球智慧電

網潮流，聚焦於先進讀表基礎建設領域，包含智慧電表、通訊系統、資訊與管

理平台及電業衍生加值服務等，公司主要產品之競爭優勢歸納如下：1)具備完

整的智慧電表研發技術及製造能力:全球智慧電表主要分成歐規(IEC)與美規

(ANSI)兩大標準，公司已完成美規(ANSI)智慧電表之開發，同時取得歐規(IEC)

三相智慧電表國際認證，並已通過台電主要三款新型模組化電表承製能力審查，

台電新型智慧電表屬新自主開發產品，相較競爭同業多來自國外大廠技術轉移，

公司研發技術自主且完整，研發人力充實且經驗豐富，具產品化能量；2)口碑

良好且產品廣受好評:公司產品攸關用戶用電安全與管理，注重產品穩定性及耐

久性，公司產品已實際於市面上運轉使用超過 17 年，產品穩定度高且可靠性良
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好，廣受國內配電盤廠及大型工商業用戶認可，亦成功取代許多國外知名品牌

產品，公司主要產品為智慧電表、電力監控儀表及電力監控軟體，該類產品首

重安全性及穩定性，如提供台電之智慧電表，須取得台電承製能力審核，且於

供貨前須經第三方檢驗合格才可上市，其生命週期並非一般民生消費品或科技

產品可比擬，預估該類產品生命週期至少可達 10~15 年以上。 

 

у   

 

資料來源︰玖鼎，富邦投顧整理 

 

8. 台電智慧電表進入門檻高，新進者開發、認證期程長(新廠家至少須三至五年以

上)，且 2022 年起台電智慧電表全面改用選擇性招標，玖鼎各款智慧電表均已

通過台電認證取得選擇性招標投標資格，將有利於強化參與未來台電新標案競

逐的市場競爭優勢，在台電新型智慧電表方面，目前主要供應商有五家:玖鼎、

大同、中興電、斯其大(華新儀表)、康舒等，玖鼎則為國內具有智慧電表及電力

監控電表自主設計能力及多年實務運轉經驗廠商，在產品技術品質上相較其他

國內智慧電表同業也具有競爭力，隨著目前台電智慧電表標案已轉為選擇性招

標下，預期玖鼎未來在爭取台電智慧電表標案新訂單上將會具有技術差異化競

爭優勢，有助於維持目前大約 20%台電智慧電表標案市場份額，台電智慧電表

採購自 2022 年起將全面改為選擇性招標，因參與的新進廠家必須通過台電承

製能力審查等測試與認證所需時程長跨入之門檻高，預期短中期合格競標廠商

數將會維持現狀而可避免惡性的價格競爭。 

9. 公司在台電新型智慧電表方面，目前主要供應商有五家，以 2022 年 3 月 25 

日至 2022 年 11 月 16 日止，台電新型智慧電表共五項標案，玖鼎共取得 91 

萬具約 22.5 億元，市佔率單相(家用)電表 20.08%，三相(工商用)電表 20.35%，

2023 年至 2024 年台電總計已發標採購智慧電表 340 萬具(玖鼎共取得 70 萬

具但未來智慧電表出貨時點仍須視台電實際驗收交貨排程而定)。 

10. 因台電為台灣唯一公家電力廠商，預期 2022 年起公司因台電智慧電表標案營

收佔比將大幅提高雖客戶會較集中化但係屬於國內智慧電表行業特性使然，台

電的家用及工商業用智慧電表個別標案合約期間大多約在 1~2 年內分批拉貨，

公司先取得智慧電表新標案經過台電驗證程序完成驗收後(約需 2 個月)再開始

出貨認列營收，然而每季總營收認列額度大致相差不大，雖個別月份營收認列

仍會有部分月份較集中交貨認列現象但也是標案常態營收模式，公司也已透過

電力監控儀表較穩健的訂單營收來平衡減緩智慧電表因標案認列時點對月營收

波動性的影響程度。 
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資料來源︰玖鼎，富邦投顧整理 

 

11. 為因應未來台電智慧電表標案新訂單快速增長以及國外智慧電表未來新增業

務需求上揚，公司已規畫將投資約 8.6 億元興建香山新廠區，公司現有承租新

竹廠區智慧電表最大產能約 4 萬具/月(常態產能 3.2 萬具/月)，預計香山新廠

1Q24 完工再經台電驗收後 2H24 智慧電表 2 條新產線投產後將使 2025 年最

大月產能可達到 8 萬具，而電力監控設備及電能管理電表 1 條新產線預計將在

2Q24 投產，公司也預留 1 條國外客戶智慧電表新生產線以因應未來 ODM 新

訂單所需，玖鼎因能掌握智慧電表的研發設計及檢測等核心自有技術，也將智

慧電表組裝生產採用外包模式以保持營運彈性以因應標案型市場業態。 

12. 在電力監控設備與電能管理系統整合方面，公司產品廣泛為：半導體廠、高科

技廠、大型公營企業、中大型工商用戶、各級學校等採用，為國內主要領導性

的品牌，國內主要系統整合業者，多已成為公司長期合作客戶。 

13. 公司在研發設計智慧電表及電力監控設備上能提供客戶客製化產品解決方案，

但自 2020~2021 年全球爆發 COVID-19 疫情也帶來半導體元件短缺及商品原

物料價格上漲等不利因素而使生產成本上漲而影響毛利率表現，公司也採取提

前跨年備料關鍵晶片以穩定供貨，以及在 2022~2023 年新接台電智慧電表標

案上適度反映原物料成本上漲因素以改善提高毛利率，智慧電表毛利率將視每

季產品組合而定如:單相(個別標案 ASP 及毛利率也有差異)及三相(ASP 及毛利

率較高)智慧電表出貨組合差異而定。 

                                 / /  

мл κ κ    

營收分類 智慧電網 電力監控設備 電能管理系統 

нлнн年營收佔比 тн҈ мтΦм҈ млΦф҈ 

нлнн年毛利率 нтΦнр҈ псΦоу҈ опΦоо҈ 

客戶 台電、企業、公家機構 

資料來源：公司、富邦投顧 
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{²h¢  

мм {²h¢  

{優勢 公司具智慧電表自主研發技術及高可靠度相對國內同業具較佳的競爭力 

²劣勢 公司現有廠房空間不足以因應國內外智慧電表客戶未來新訂單需求 

h機會 國發會計劃在нлор年前全面換裝國內мплл萬具智慧電表將帶來台電標案新商機 

¢威脅 地緣政軍經貿衝突κ國際景氣趨緩κ通膨緩降可能對智慧電網市場供需帶來新變數 

資料來源：富邦投顧 

 

 ̧  

1. 公司 2022 年營收為 7.16 億元(YoY+96%)，2022 年毛利率為 31.3%，2022 年

營益率為 19.2%，2022 年稅後淨利為 1.03 億元(YoY+70.6%)，2022 年稅後

EPS為 2.73 元，公司 2022 年內銷營收佔 99.85%，公司 2022 年營收及淨利

大幅成長主要受惠台電智慧電表標案採行選擇性招標後獲得更多智慧電表新訂

單挹注，且 1H22 公司也將新接台電智慧電表標案及電力監控設備訂單等 ASP

調高以適度反映原物料成本上漲來改善提高毛利率。 

2. 公司 1Q~3Q/23 營收為 8.31 億元(YoY+76.3%)，1Q~3Q/23 毛利率為 28.9%，

1Q~3Q/23 營益率為 19.6%，1Q~3Q/23 稅後淨利為 1.23 億元(YoY+85.9%)，

1Q~3Q/23 稅後 EPS 為 3.17 元，公司 1Q~3Q/ 23 業績持續大幅成長主要受

惠台電智慧電表新接個標案訂單陸續出貨挹注以及新接台電標案智慧電表價格

調漲以反應先前原物料成本上漲來改善毛利率。 

3. 公司 2022 年產品別營收結構: 智慧電網(智慧電表銷售為主/智慧電表安裝為輔)

約佔 72%(1Q~3Q/23 為 86.3%)、電力監控設備約佔 17.1%(1Q~3Q/23 為

9.8%)、電能管理系統約佔 10.9%(1Q~3Q/23 為 3.9%)。 

4. 公司 2022 年產品別毛利率: 智慧電網為 27%(1Q~3Q/2 3 為 27%因每季產品

出貨組合不同而有差異)、電力監控設備為 46%(1Q~3Q/23 為 47%相對較穩

定)、電能管理系統為 34%(1Q~3Q/23 為 18%因每季產品出貨組合不同而有

差異)。 

 

 

мн  

百萬台幣 нлнм нлнн мvϤоvκнлно 

合併營收 оср тмс уол 

營業毛利 мпо ннп нпл 

營業利益 ту моу мсн 

稅後淨利 см мло мно 

期末股本 оср оуф оуф 

稅後9t{ό元ύ мΦст нΦто оΦмт 

每股淨值ό元ύ млΦрт моΦнл мрΦос 

資料來源：富邦投顧整理 
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分析師認證 

負責分析師（或者負責參與的分析師）確認： 

мΦ 本研究報告的內容係反映分析師對於相關證券的個人看法。 

нΦ 分析師的報酬與本研究報告內容表述的個別建議或觀點無關。 

免責聲明 

1. 本研究報告所載資料僅供參考，並不構成要約、招攬、邀請、宣傳、誘使，或任何不論種類或形式之表示、建議或推薦買賣本研究報告所述的任何證券。所載

資料乃秉持誠信原則所提供，並取自相信為可靠及準確之資料來源。然而，有關內容及看法並未考慮個別投資人之投資目標，財務狀況及特別需求。本研究報

告所載述的意見可隨時予以更改或撤回，恕不另行通知。本公司及任何關係企業等，皆有可能持有報告中提及的證券。本公司或任何關係企業會提供或嘗試提

供投資銀行或其他形式的服務給報告中提及的公司。富邦投顧保留報告內容之一切著作權，禁止以任何形式之抄襲及轉寄他人。 
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